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KONJUNKTURLAGET

Starkt ar for Sverige
I drets sista nummer av SCB-Indikatorer finns det anled-
ning att blicka tillbaka pa aret som varit. Forst och framst
kan det konstateras att Sveriges ekonomi haft en god
utveckling under dret med en stark BNP-tillvéixt de tre
forsta kvartalen. I ett internationellt perspektiv finns det
fa lander som &vertréffar Sverige i detta hdnseende.
Efter finanskrisen har det framst varit tjdnstesektorn
som bidragit till den svenska tillvixten men i ar har dven
industrin kommit igdng och 6kat produktionen. Exporten
har gynnats av den svaga kronan vilket 6kat industrins ex-
portorderingang. Det fortsatter dock att vara den inhemska
ekonomin som dr dragloket for tillvixten. Investeringarna
har 6kat kraftigt, sérskilt bostadsinvesteringarna, och hus-
hallskonsumtionen fortsétter att vixa i stadig takt.

BNP-tillvaxt och tillvaxtens bidrag
Arlig procentuell féréndring
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Fordonsmarknaden uppvisar for tillfallet en mycket stark
utveckling. Produktionen inom motorfordonsindustrin har
oOkat kraftigt och det beror bade pa en stark efterfragan fran
utlandet och fran den inhemska marknaden. Nyregistre-
ringen av personbilar dr samtidigt pa vidg mot ett rekordar.
Under aret har hittills (januari-november) narmare 328 000
personbilar registrerats pd den svenska marknaden. Det
innebér att det behdvs ungefdr 27 000 nyregistreringar i
december for att Overtréffa det tidigare rekordet fran ar
2000. De tre senaste aren har decembersiffrorna legat
over 27 000 sa det finns goda majligheter att 2015 skrivs
in i rekordb6ckerna.

Arbetsmarknaden starktes
Laget pa den svenska arbetsmarknaden har forbéttrats
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under aret. Sysselsdttningen har 6kat markant och ar-
betslosheten har minskat. Sasongrensat och utjdmnat lag
arbetslosheten pa 7,0 procent i november vilket var den
lagsta nivan pa sju dr. Samtidigt star arbetsmarknaden
infor stora utmaningar framéver i sparen av flyktingkri-
sen. Arbetsformedlingens statistik visar ddaremot inte en
lika positiv bild som SCB:s arbetskraftundersokningar for
tillfdllet. Enligt Arbetsférmedlingen har minskningen av
arbetslosheten i det ndrmaste avstannat. Den fortsatter att
minska for ungdomar och inrikes fédda men den senaste
tiden marks en 6kning i gruppen utrikes fodda. Det ar ett
trendbrott da denna grupp statt for storre delen av den
Okade sysselsdttningen pa senare ar. Det dr mojligt att
arbetslosheten i denna grupp kommer att fortsitta cka
nagot framéver nar allt fler av de nyanldnda, dar manga
har bristfallig utbildning, ger sig in pa den svenska ar-
betsmarknaden.

Arbetsloshet i Sverige
Procent av arbetskraften, sdsongrensat och utjamnat
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Flyktingkrisen paverkar ekonomin
De senaste manaderna har praglats av den pagaende
flyktingkrisen. Sverige har, tillsammans med Tyskland,
tagit ett mycket stort ansvar for att ta emot manniskor pa
flykt undan krig och terror. Till och med november hade
149 000 personer skt asyl i Sverige enligt Migrationsver-
kets uppgifter. Bara fran september &r antalet asylsokande
drygt 100 000. Till slut blev dock situationen ohallbar och
regeringen blev tvungna att fatta beslut om att inféra
granskontroller for att minska antalet migranter.
Situationen medfor kortsiktigt en hard anstrangning for
de offentliga finanserna och regeringen har redan tvingats
lagga fram en tillaggsbudget. Sett i ett mer langsiktigt per-
spektiv finns dock mojligheter att den hoga invandringen
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far positiva effekter pa den svenska ekonomin dé manga
nyanldnda dr i arbetsfor alder. Givet att integrationen
forbattras och de kommer ut pa arbetsmarknaden sa kan
det leda till 6kad sysselsdttning och hogre skatteintédkter
till stat och kommun.

Svag inflation

Inflationen har varit fortsatt lag under aret och inflations-
takten matt med Konsumentprisindex (KPI) har legat
stabilt runt 0 procent. En viss rorelse uppdt inom vissa
produktgrupper, exempelvis livsmedel, kunde anas i slutet
av aret. En bidragande faktor &r att den svaga kronan pres-
sat upp importpriserna vilket kan betraktas som kortvariga
effekter. Riksbanken har dock pd senare tid varit tydlig
med att man vill férsvara den svaga kronkursen for att fa
fart pa inflationen. Man har dven fokuserat allt mer pd det
underliggande mattet KPIF exklusive energi, ddr varken
hushallens rantekostnader eller de volatila energipriserna
ingar, och detta matt var uppe pa 1,8 procent som hogst i
september. De tvd senaste mdnaderna har dock inflations-
takten enligt detta matt sjunkit pa nytt.

Naésta ar vantar en ny avtalsrorelse dér de stora fack-
forbunden ska forhandla med arbetsgivarsidan om 16-
neutvecklingen. De tva sidorna star langt ifran varandra,
arbetsgivarna kréaver laga 16neckningar med tanke pa
den laga inflationen samt att stigande arbetskostnader
medfor ytterligare forsvagad konkurrenskraft gentemot
andra ldnder.

Kraftiga prisuppgangar pa bostader under aret
Den svenska bostadsmarknaden fortsatter att vara het
med kraftiga prisokningar det senaste dret pa bade villor
och bostadsratter. Den senaste tiden marks dock en viss
inbromsning av prisokningarna. SCB:s smahusbarometer
visar en svagare Okningstakt av huspriserna i landet dn
i borjan av dret och enligt Valueguards manadsstatistik
sjonk priserna nagot i november pa bade bostadsritter
och villor. Det &r dock normalt att det sker en avmattning
i slutet av aret.

Ett bostadsutbud som inte kunnat matcha en stigande
efterfragan dr den framsta orsaken till prisuppgangen
pa bostédder. De laga réntorna har bidragit till att elda pa
efterfragan dnnu mer. Under aret har Riksbanken sankt
rantan tre ganger vilket har inneburit att bostadsrantorna
ocksa sjunkit ytterligare. Hushdllens boendekostnader ar
trots en stor 6kning av laneskulderna totalt sett lagre an
den var for ett par ar sedan vilket ocksa dr en faktor som
gjort den kraftiga prisuppgangen under aret mojlig.

Stark konjunktur enligt foretagens egna bedoém-
ningar

Konjunkturinstitutets manatliga konjunkturbarometer
har visat en mycket positiv bild den senaste tiden. Baro-
meterindikatorn, som ar ett sammanfattande matt over
foretagens och hushéllens syn pa ekonomin, steg ytterligare
i december sedan konfidensindikatorn for tillverkningsin-
dustrin gatt upp kraftigt. Inom samtliga huvudbranscher
gors bedomningen att laget &r starkare eller mycket star-
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kare &n normalt och indikatorerna lyfts dven av starka
prognoser om framtiden. Fortfarande dr hushallen lite
mer pessimistiska Gver ldget 4n vad foretagen ar. Trots en
liten uppgang i december ligger fortfarande hushallens
beddmning av Sveriges ekonomi under det historiska
genomsnittet. Omdomet 6ver den egna ekonomin ar
ddremot nagot starkare dn normalt.

Nedgangen for ravarupriserna fortsatte
Révarupriserna fortsatter att vara kraftigt nedpressade, det
galler i synnerhet priset pé olja. Efter det stora raset i slutet
av fjolaret foljde en viss aterhamtning i bérjan av 2015 men
iborjan av maj inleddes en ny skarp nedgang dar priset pa
Brentolja ndrmast halverats fram till mitten av december.
Prisnedgdngen fick ny fart i borjan av december sedan
oljekartellen Opec annonserat att man hojer produktions-
malen. Manga hade istdllet hoppats pa en utbudsminskning
for att ddmpa prisfallen och marknadsreaktionerna blev
kraftiga med stora borsras dar ravaruaktier och branscher
néra kopplat till detta segment drabbades hérdast.

Oljepris

Brent, USD per fat, (data t.o.m. 18 dec 2015)
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Borsutvecklingen har varit lite omvéxlande under 2015.
Stockholmsborsen hade en bra start pa aret dar arshogsta
ndddes i slutet av april sedan index stigit med narmare 20
procent fran arsskiftet. Sedan foljde en nedgéng dar hela
arets uppgang raderades ut i augusti sedan stora kursras
i Kina vallat oro varlden 6ver med stora borsnedgangar
som foljd. I oktober och november steg borsen pa nytt och
trots en liten nedgang i december ligger Stockholmsbérsen
pa plus under dret. Uppgangen var vid stdngning den 18
december cirka 5 procent jamfort med arsskiftet.Vid samma
tidpunkt lag exempelvis New Yorkbdrsens Dow Jonesindex
pa minus 4 procent under aret och d&ven Londonborsen har
sjunkit. I Paris och Frankfurt ligger ddremot bérsen pa plus.

Jamnare global tillvaxt

Globalt har utvecklingen varit blandad. I Europa har till-
véxten varit lag i de flesta linder men det har samtidigt
funnits positiva exempel i vissa av de tidigare krislénderna,
exempelvis Italien och i synnerhet Spanien, dar ekonomin
tagit rejal fart. Grekland har det daremot fortsatt tungt och
turbulensen var stor i somras. Landet tvingades till slut ac-
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ceptera nya atstramningar och genomfora skattehdjningar.
Ett tag sag det ut som att landet var pa vég att stélla in
betalningarna och ga i “konkurs”. Det hade troligtvis
inneburit att Grekland tvingats lamna eurosamarbetet.

Den amerikanska ekonomin har fortsatt att dterhdmta
sig dven om den senaste BNP-siffran inte var superstark.
Den inhemska efterfragan ar god med hushallskonsum-
tionen som fraimsta draglok. Arbetsmarknaden har fortsatt
att forbattras med en stadig nedgang av arbetslosheten.
De storsta problemen finns inom industrin dér exporten
bromsat in som en f6ljd av den kraftiga dollarforstarkningen
det senaste aret.

Mycket av den globala oron under aret har handlat
om en inbromsning i Kina vilket inneburit en nedgéng for
vérldshandeln. Negativa signaler i somras ledde till stora
borsras Gver hela vérlden. Det saknas tillracklig transpa-
rens for att kunna bedéma hur situationen egentligen &r
i den kinesiska ekonomin men efter en lagre tillvéaxttakt
forsta kvartalet i &r har BNP dter vuxit snabbare andra och
tredje kvartalet. Indikatorer sdsom inkdpschefsindex har
dven forbattrats ndgot men vittnar inte om nagon jéttefart
inom varken industrin eller tjanstesektorn.

ECB sankte inlaningsrantan

I december har det varit mycket fokus pa olika central-
banksbeslut. Forst ut var ECB som i borjan av médnaden
meddelade att inldningsréantan sanks med 10 punkter. Den
viktigaste styrrantan limnades dock oftrandrad pa 0,05
procent s sammantaget var besluten forsiktiga. Daremot
forldngdes bankens massiva tillgangskop dar ECB nu rak-
nar med att de ska fortga till och med mars 2017. Aven i
fortsattningen ska de manadsvisa kopen av rdantepapper
uppga till 60 miljarder euro. Finansmarknaden reagerade
med besvikelse pa beskeden da man hade vantat sig mer
och euron stérktes, borserna f6ll och marknadsrantorna
steg kraftigt.

Centralbankernas styrrantor
Procent

6

5

2 A

0 ,

-1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Kélla: Macrobond

Riksbanken lamnade reporantan oférandrad

Den svenska Riksbanken foljde i samma spar som ECB.
Styrrantan lamnades ofordndrad och programmet for
obligationskdp holls ocksa intakt. Precis som det varit

vid de tidigare rdantebeskeden under senare tid betonade
dock riksbankschefen att det finns beredskap att vidta
nya atgarder om det blir nodvandigt. Det géller saval yt-
terligare réantesédnkningar, stodkop av rantepapper som
interventioner pa valutamarknaden. Mycket beror pa hur
kronkursen utvecklar sig samt kommande inflationssiffror.
Stigande importpriser pa grund av den svagare kronan har
inneburit 6kat inflationstryck pa senare tid. Riksbanken vill
dock se en uppgang éven i de inhemska priserna.

Forsta rantehojningen av Fed sedan 2006

Efter sju ar med nollrdnta sa hojde den amerikanska cen-
tralbanken Federal Reserve (Fed) forra veckan styrrantan
med 0,25 procentenheter. Arbetsmarknadsstatistiken for
november var stark, till och med nagot starkare dn véintat,
och tillsammans med mycket starka siffror for oktober
Oppnades dorren for den forsta rantehojningen sedan
2006. Fed konstaterar samtidigt att investeringar och
hushallskonsumtion utvecklas val och att bostadsmark-
naden fortsatter att stdrkas. Fed bedémer att inflationen
pa medellang sikt kommer att stiga till malet 2 procent.
Réntehdjningen var vantad och reaktionerna pa finans-
marknaderna blev mattliga.

INDUSTRI

Sedan andra halften av 2014 har orderingéngen till indu-
strin haft en klart positiv trend. Den generella utvecklingen
de tva senaste manaderna &r dock ndgot svartolkad da
orderingangen, till féljd av en extraordindr dkning for en
bransch, noterade en brant uppgang i september som sedan
foljdes upp av en nastan lika kraftig nedgang i oktober.
Om man ser pa utvecklingen &ver tre manader har den
dock okat jamfort med perioden innan, vilket tyder pa att
trenden fortsatt dr pa uppatgaende. En 6kad efterfragan
har dven medfort att produktionen inom industrin har
tagit béttre fart i ar efter en relativt svag utveckling 2014.
Efter att ha 6kat tva méanader i f6ljd minskade dock indu-
striproduktionen i oktober ndgot, &ven om drygt hélften
av branscherna noterade uppgangar.

Om man far tro den senaste konjunkturbarometern
ser kommande ménader ljusa ut for tillverkningsindustrin.
Enligt konfidensindikatorn, som 6kade kraftigt i december,
ar laget betydligt starkare dn normalt. Foretagen dr mer
ndjda med storleken pa orderstockarna och har planer pa
att dka produktionsnivan kommande tre manader.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: oktober 2015
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David L66v

Negativ manadsutveckling men positiv trend

Efter tvd méanader i f6ljd med stark ménadsutveckling da
produktionen steg med 4,4 procent i augusti respektive 2,0
procent i september sjonk den sdsongrensade produktionen
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igen i oktober. Jamfort med september sjonk produktionen
med 1,1 procent vilket lag ndra analytikernas samlade be-
domning pa en nedgang pa 0,8 procent. Trots nedgangen
pa manadsbasis sa gar industrin forhallandevis starkt just
nu. Om man tittar pa trendstatistiken for industriproduk-
tionen sa har manadsutvecklingen varit positiv dnda sedan
december 2014. Tittar man dven pa den kalenderkorrigerade
arsutvecklingen, som i oktober redovisade en uppgéang pa
4,0 procent jamfort med motsvarande manad foregdende
ar, sa ger det en tydlig bild av att produktionen i den totala
industrin har en positiv trend just nu.

Nedatrekyl for maskinindustrin
Bland industrins delbranscher sa var det, trots den negativa
manadsutvecklingen totalt sett, en majoritet som visade
positiv utveckling. Att den totala industrin backade i ok-
tober forklaras mycket av nedgdngarna inom aggregatet
kemisk industri och lakemedelsindustrin samt inom 6vrig
maskinindustri som redovisade en negativ utveckling pa
6,6 respektive 5,9 procent. De tvd branscherna tillhor de
tre storsta matt i foradlingsvarde och far darfor stor vikt i
den sammanlagda berdkningen av industriproduktionen.
For ovrig maskinindustri var oktobers nedgang inte dver-
raskande efter de tva foregaende manadernas produk-
tionsokning pa 7,3 respektive 7,0 procent. Ser man till
den sdsongrensade nivan sa dr den drets tredje hogsta for
branschen vilket ocksd visar att nedgangen snarare beror pa
att de tva foregdende manaderna var exceptionellt starka.
For aggregatet kemisk industri och ldkemedelsindu-
strin var diremot manadens nedgéng en del av en tydlig
negativ trend under aret. Produktionen har minskat fler
manader dn den har 6kat och nedgangarna har dven varit
storre 4n motsvarande uppgangar. Den mindre volatila
trendskattningen visar en stabil nedgang for produktionen
sedan arsskiftet.

Industriproduktionsindex
Sésongrensade manadsvarden utjgmnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Fortsatt uppgang for motorfordonsindustrin

Den bransch som gick starkast i oktober var elektronikva-
ruindustrin vars produktion 6kade med 11,0 procent i
sdsongrensade tal. En stor del av 6kningen forklaras dock
av att branschen haft ett starkt sésongmonster dar manader
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efter kvartalsslut tenderar att innebara ldgre produktion
dn den sista manaden i kvartalet. I oktober var dock pro-
duktionen inte ldgre utan sndppet hogre dn september
vilket ger dn extraskjuts i det sdsongrensade resultatet,
vilket man kan se om man dven granskar den okorrige-
rade serien ddr utvecklingen ar mer blygsam jamfort med
foregdende manad.

En bransch som dterigen visade positiv utveckling var
motorfordonsindustrin som ér tillverkningsindustrins
starkast lysande stjdrna just nu. Den positiva utvecklingen
pa 3,3 procent sdsongrensat och jamfort med foregdende
manad innebar den fjarde manaden i f6ljd med 6kad pro-
duktion. Uppgangen innebar att den sdsongrensade nivan
var den hogsta sedan mars 2011. Tittar man pa trenden
sa har den visat stark positiv utveckling under hela aret
och vid arsjamforelsen jamfort med motsvarande manad
foregdende dr visar utvecklingen en 6kning pa hela 32,3
procent i kalenderkorrigerade tal. Det visar bade att motor-
fordonsindustrin gar bra just nu samt att 2014 var ett svagt
ar for branschen. Den forddlingsvardetunga branschen ar
den starkaste forklaringen till att den totala tillverknings-
industrin gar bra just nu. Utan motorfordonsindustrins
starka ar skulle den totala industriproduktionen visa be-
tydligt dystrare siffror. Den starka produktionsutvecklingen
har varit vantad om man har haft koll pa statistiken over
orderingangen dar det under en tid nu har visats tydliga
indikationer pa att efterfragan ar hog. Enligt den senaste
statistiken Gver orderingangen finns inte heller nagra
tecken pa nagon tydlig avmattning framéver.

Industriproduktion

Forandring i procent

okt 15/  aug-okt 15/ okt 15/ jan—okt 15/

sep 15 maj—jul 15 okt 14 jan—okt 14
Hela industrin -1 2 4 1
Travaruindustri, ef mobler 2 5 15 11
Massa och papper -1 1 5 4
Grafisk industri -5 -2 -8 -3
Kemisk industri o lakem. -7 -7 —-20 -7
Stal- och metallverk 1 2 15 9
Metallvaruindustri -1 -1 —4 -4
Elektronikindustri 11 1 17 7
Maskinindustri -6 5 0 0
Industri for motorfordon 5 10 32 7

Positiv trend i arsutvecklingen

Den ackumulerade arsutvecklingen fortsatte i oktober
att visa positiva siffror jamfort med motsvarande period
under 2014. Arsutvecklingen har ocksa en uppétgaende
trend just nu vilket gor att 2015 med storsta sannolik-
het kommer att summeras som ett starkare ar dn 2014
for industriproduktionen. En stor forklaring till detta ar
den ndmnda motorfordonsindustrin som med sin tyngd
och mycket starka utveckling drar upp utvecklingen for
den totala industrin. Men det dr inte enbart motorfor-
donsindustrin som har ett starkare ar dn det féregaende.
Majoriteten av branscherna har under januari—oktober i
ar haft en storre produktion dn under motsvarande period
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2014. Néagra klara exempel &r travaruindustrin, stal- och
metallverk samt elektronikvaruindustrin som alla haft ett
tydligt starkare ar an i fjol.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: oktober 2015
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Jenny Strandell

Spretig manad for orderingangen i oktober

Den sammanlagda orderingangen till svensk industri
foll kraftigt i oktober, efter att ha visat en exceptionellt
stark utveckling i september. Den negativa utvecklingen
for industrin om minus 19,2 procent i sdsongrensade tal
forklaras till stor del av tappet for annan transportme-
delsindustri. Branschen backade med hela 94 procent
och orderingangen i oktober motsvarade ddrmed enbart
6 procent av orderingdngen i september.

Orderingang och omsattning

Forandring i procent

okt 15/ aug—okt 15/ okt 15/
sep 15 maj—jul 15 okt 14
Orderingang
Hemmamarknad 1 -3 0
Exportmarknad =31 16 8
Totalt -19 7 4
Omsittning
Hemmamarknad 2 1 11
Exportmarknad -3 2 1
Totalt -1 2 5

Motorfordon hade en fortsatt stark orderingang i ok-
tober, ddar bade hemmamarknaden och exportmarknaden
steg. Order fran svenska kunder ckade med 16 procent
medan exportorderingdngen steg med 3 procent, i sdson-
grensade tal. Generellt sett s& innebar dock oktober en
nedgéng for de flesta av industrins delbranscher, jamfort
med september och dédr det inom flertalet industrier var
exporten som minskade mest.

Positiv tremanadersutveckling

Totalt sett utvecklades orderingangen positivt for industrin
da denvar 7 procent hogre under de tre senaste manaderna,
dn under de tre ndrmast féregdende manaderna, i sdson-
grensade tal. Branscherna som tillhér huvudgrupperna
for producenter av investeringsvaror respektive varaktiga
konsumtionsvaror var de som bidrog till att utvecklingen for
hela industrisektorn var positiv. Fortsatt svagt gar daremot
de icke varaktiga konsumtionsvarorna, nagot som ocksa
syns i den ackumulerade statistiken 6ver orderingdngen
under aret till bade livsmedels- och dryckesvaruindustrin.
Tremdnadersutvecklingen pa marknaderna var dock mycket
olika, ddr exportmarknaden 6kade med hela 16 procent
medan hemmamarknaden istillet minskade med 3 procent.
Fyra av industrins fem huvudgrupper tappade order pa
hemmamarknaden under tremanadersperioden, da ingen
efterféljande manad varit i niva med orderingangen till

hemmamarknaden ijuni. Exportmarknaden steg framforallt
da orderingangen i september var ovanligt hog.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Stark arsutveckling for de flesta branscherna
Oktober som helhet var relativt stark i jamforelse med
andra oktobermanader de senaste aren. I oktober 2011
var dock orderingangen starkare dn under oktober i dr, i
kalenderkorrigerade tal. Jamfort med oktober i fjol var den
totala orderingangen 3,5 procent hgre men det var enbart
exporten som utvecklades positivt pa drsbasis och steg med
8 procent. Hemmamarknaden var ddremot oférdandrad
jamfort med oktober i fjol.

Den positiva utvecklingen for den ackumulerade or-
deringangen bestod i oktober. Hela 8 procent hogre order-
volymer har industriforetagen fatt hittills i ar, jamfort med
motsvarande mdnader i fjol, dar utvecklingen ar korrigerad
for kalendereffekter. Order av egentillverkade varor och
industriella tjanster ckade bade fran svenska kunder och
fran kunder i utlandet. Exporten gick dock starkast dar
drivande branscher var annan transportmedelsindustri och
motorfordonsindustrin f6ljd av flertalet stérre branscher
sasom elektronikvaruindustrin och industrin for elapara-
tur. Aven hemmamarknaden lyfte och det var i huvudsak
samma branscher som ocksa drev utvecklingen pa denna
marknad. En svagare utveckling for orderingangen pa
hemmamarknaden hade ddremot aggregatet for kemisk
industri och lakemedelsindustrin, som tappade 6 procent.
Ovrig maskinindustri och livsmedelsindustri samt dryck-
esvaruindustrin visade svagast utveckling i statistiken och
dessa branscher var tillsammans med ett fatal mindre
branscher de enda som redovisat mindre order i ar.

Industrins investeringar

Senaste uppgift: oktober 2015
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Stora maskininvesteringar i ar

Enligt SCB:s investeringsenkét frdn oktober berdknas
industrins investeringsvolymer stiga med 7 procent i ar
jamfort med i fjol. Totalt vintas investeringarna uppga till 66
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miljarder kronor vilket kan jamféras med 58 miljarder under
2014. Den senaste prognosen &r starkare dn den foretagen
gav i maj och det &r framforallt en starkare beddmning
av maskininvesteringarna som ligger bakom. Enligt den
aktuella bedémningen blir drets maskininvesteringar inom
industrin de hogsta sedan 2008. Byggnadsinvesteringarna
vantas dock sjunka svagt jamfort med fjolaret.

Industrins investeringar i byggnader och maskiner
Forandring i procent fran foregaende ar. Fasta priser
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Okade investeringar inom den kemiska industrin
Trots att industrins investeringar totalt sett ser ut att 6ka
under 2015 planerar en av de mest investeringsintensiva
sektorerna, gruvindustrin, att minska sina investerings-
volymer med 6 procent jamfort med fjolaret och investera
drygt 8 miljarder. Det ser ljusare ut for den kemiska indu-
strin dér volymokningar pa 27 procent och investeringar
pa 9 miljarder véntas. Lika mycket verkar massa- och
pappersvaruindustrin komma att investera, vilket ger en
volymokning pa 21 procent.

Lagre investeringar vantas under 2016

Prognosen for 2016 pekar pa en liten nedgang av indu-
strins investeringsvolymerna jamfort med arets. Nasta ar
véntas investeringar pa ungefdr 63 miljarder, en minsk-
ning med 6 procent. Nedgangen giller saval maskin- som
byggnadsinvesteringar.

Investeringsplanerna ser dystrare ut for majoriteten av
industriféretagen. Endast den kemiska industrin, massa-
och pappersvaruindustrin, grafisk industri samt gruppen
ovriga industrier viantas oka sina investeringsvolymer.
Textilindustrin viantas minska sina investeringsvolymer
med 30 procent och for gruvindustrin vantas ytterligare
minskningar pa 16 procent. Stal- och metallverken, trans-
portmedelsindustrin samt livsmedelsindustrin &r andra
exempel pd industribranscher dar investeringsvolymerna
berdknas minska med mer &n 10 procent nésta ar.

UTRIKESHANDEL

Nationalrdkenskaperna for tredje kvartalet visade att den
svenska exporten da tog fart och 6kade med 2,1 procent,
sdsongrensat och jamfort med foregaende kvartal. Det var
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klart battre dn de tva foregadende kvartalen och orsaken
till uppsvinget var att varuexporten stegrades och dkade i
den hogsta takten pa tva och ett halvt ar. Tjansteexporten
fortsatte samtidigt att Oka starkt och trots att &ven impor-
ten 6kade mycket sa lamnade utrikeshandeln ddrmed ett
positivt bidrag till BNP-utvecklingen i saval kvartals- som
arstakt.

SCB:s utrikeshandelsstatistik visar ddremot att varu-
exporten utvecklades svagt i oktober och var 1 procent
lagre &n motsvarande ménad forra aret. Detta ledde till att
handelsnettot férsvagades och for andra gangen i ar var
negativt. Denna gang genererade utrikeshandeln med varor
ett underskott pa 0,9 miljarder kronor. Denna utveckling
staimmer Overens med utfallet f6r Exportchefsindex som
visade pa en rejal forsamring av nuldget fran tredje till
fjarde kvartalet.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2015 2014 % 15/14
jan—sep  jan-sep %

Skogsvaror 97 358 93411 11,1 4
- Travaror 20 288 19 446 2,3 4
- Papper 56 819 55 560 6,5 2
Mineralvaror 85 152 85731 9,7 -1
- Jarnmalm 9 868 14 873 1,1 -34
- Jarn och stal 39 220 37 687 4,5 4
Kemivaror 122 627 108 073 14,0 13
- Lakemedel 53 662 43 799 6,1 23
Energivaror 60 056 76 162 6,8 =21
Verkstadsvaror 390714 360071 44,6 9
- Maskiner 140 091 129083 16,0 9
- Elektrovaror 101 397 95536 11,6 6
- Vagfordon 94 900 85822 10,8 11
Ovriga varor 121 075 111172 13,8 9
- Livsmedel 54 522 49 846 6,2 9
Totalt 876982 834619 100,0 5

Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Forandr

Varuomrade 2015 2014 % 15/14
jan—sep jan—sep %

Skogsvaror 24 037 23 330 2,8 3
Mineralvaror 62 108 59 191 7,2 5
- Jarn och stal 25972 26 027 3,0 0
Kemivaror 113 048 108 432 13,2 4
- Lakemedel 24 620 22 268 2,9 11
Energivaror 88 273 117429 10,3 -25
- Raolja 46 938 65 468 5,5 -28
- Oljeprodukter 33 196 40 350 £ -18
Verkstadsvaror 375548 335245 438 12
- Maskiner 93 751 84964 10,9 10
- Elektrovaror 131 818 119891 154 10
- Vagfordon 94 254 80973 11,0 16
- Instrument, optiska varor 21124 18 817 2,5 12
Ovriga varor 194 443 176 853 22,7 10
- Livsmedel 93 825 86313 10,9 9
Totalt 857 457 820 480 100,0 5
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Handelsnetto

Senaste uppgift: oktober 2015
Kaélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —0,9 miljarder kronor i oktober
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 0,9 mil-
jarder kronor under oktober 2015 enligt preliminéra be-
rakningar. For oktober 2014 var det ett dverskott pa 0,4
miljarder kronor.

Varuexportens varde under oktober uppgick till 103,1
miljarder kronor och varuimportens till 104,0 miljarder.
Varuexporten har darmed minskat i varde med 1 procent
medan varuimportens vdrde dr procentuellt oférandrat
jamfort med oktober 2014. Handeln med ldnder utanfor
EU gav ett dverskott pa 12,2 miljarder kronor medan EU-
handeln gav ett underskott pa 13,1 miljarder.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor

mdr kr

120

80 m

60
40
Handelsnetto
20
0 il ——
-20

2010 201 2012 2013 2014 2015

Antalet vardagar i oktober var en mindre jamfort med
oktober 2014. Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnet-
tot ett 6verskott pa 0,5 miljarder kronor for oktober 2015
och 0,7 miljarder for september 2015. For augusti 2015 var
motsvarande vérde 1,1 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lépande priser
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Hittills under dret har vadrdet fér bade varuexporten
och varuimporten okat med 4 procent. Varuexportvardet

under denna period uppgick till 980,0 miljarder kronor
och varuimportvardet till 961,5 miljarder. Handelsnettot
for januari-oktober 2015 gav ddrmed ett Gverskott pa 18,5
miljarder kronor. For motsvarande ménader ett ar tidigare
noterades ett 6verskott pd 14,5 miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: november 2015
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Aterigen 6kad férsiljning i detaljhandeln
Detaljhandelns positiva utveckling fortsatte i november
da forsdljningen okade med 0,4 procent, sdsongrensat
och jamfoért med i oktober. Det &r ingen tvekan om att
trendkurvan pekar uppat da forsdljningen, bortsett fran
i augusti, har dkat samtliga manader i ar. De senaste tre
manaderna, september till november, 6kade handeln med
1,3 procent, jamfort med perioden innan. Det dr den star-
kaste utvecklingen for en tremanadersperiod sedan i maj.

Savél sallanképshandeln som dagligvaruhandeln bidrog
till uppgangen i november och 6kade med 0,4 respektive
0,2 procent, sdsongrensat och jamfort med manaden innan.
Dagligvaruhandeln har efter ett ganska trogt forsta halvar,
okat manad for manad sedan i juli. For sdllanképshandeln
fortsatte den positiva trenden men 6kningen var relativt
forsiktig i november.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Fortsatt stark utveckling i arstakt

Forsdljningen i den totala detaljhandeln var 5,2 procent
hogre i oktober dan samma manad forra dret, kalender-
korrigerat och matt i fasta priser. Det dr strax over den
genomsnittliga utvecklingen hittills i ar. Inom sallankops-
handeln 6kade forsdljningen med 7,2 procent och inom
dagligvaruhandeln steg den med 1,9 procent jamfort med
samma manad forra aret. Dagligvaruhandeln praglas for
ndrvarande av en stark prisutveckling, vilket innebér att
branschens utveckling i [6pande priser var hogre.
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Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln

Sasongrensade manadsdata
Sillankopsvaruhandel
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Den bransch som gatt starkast framat de senaste ma-
naderna, jarn- och bygghandeln, noterade den kraftigaste
utvecklingen dven denna manad, déd forsaljningsvoly-
men steg med 19 procent. Elektronikhandeln &r en an-
nan bransch som haft en gynnsam utveckling hela aret
och som markant 6kade forsdljningen dven i november.
Nagra andra branscher som visat god tillvixt tidigare i ar
och fortsatte att 6ka hyggligt var sport- och fritidshandeln,
mobelhandeln samt klidhandeln. November var en bra
manad dven for optikerna, vars utveckling tidigare i ar
legat under genomsnittet for sidllankdpshandeln. Aven
om de flesta branscher gick framat sa var det ett par som
minskade forsaljningen jamfort med i fjol; skohandeln
backade aterigen och dven guldsmedshandeln hade en
tuff manad med negativ forsdljningsutveckling.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

nov jan—-nov
2015 2015
Dagligvaruhandel 2,0 1,4
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 2,4 1,4
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,5 1,6
Sallankdpsvaruhandel 7,5 8,1
darav:
Kladhandel 5,6 6,1
Skohandel -5,3 —4,6
Mébelhandel 6,3 10,6
Elektronikhandel 17,9 13,2
Jarn- och bygghandel 18,8 12,3
Farghandel 7,6 1,8
Bokhandel . .
Guldsmedshandel -4,8 -0,6
Sport- o fritidshandel 7,0 8,4
Postorderhandel 8,6 13,3
Totalt detaljhandel 5,2 5,1

Stabil 6kning hittills i ar
Under drets elva forsta manader steg forsdljningen i de-
taljhandeln med 5,1 procent kalenderkorrigerat och matt
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i fasta priser, jamfort med samma period forra aret. Till-
véxten har varit sarskilt hog inom sillankdpshandeln som
under dessa manader dkade forsdljningen med 8,1 procent.
Dagligvaruhandelns utveckling har varit mer blygsam
och 6kat med 1,4 procent under denna period. Vért att
ha i dtanke ar dock att dagligvaruhandelns utveckling i
l6pande priser har varit hogre, vilket dr en foljd av den
kraftiga prisutvecklingen.

De flesta branscher har okat sin forsdljning jamfort
med motsvarande period i fjol, men det &r framst tre som
utmarker sig med en tillvixt pa 6ver 10 procent. Det dr jarn-
och bygghandeln, mobelhandeln samt elektronikhandeln.
Den i sdrklass svagaste utvecklingen star skohandeln for,
vars forsdljning varit ndstan 5 procent ldgre &n forra aret.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: oktober 2015
Kélla: SCB:s hushallskonsumtionsindikator

Johan Hansson

Hushallskonsumtionen steg i oktober
Hushallskonsumtionen 6kade med 0,2 procent i oktober,
sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Trenden for
hushallskonsumtionen &r fortsatt positiv. Mellan september
och oktober visade trendskattningen en manatlig uppgang
pa 0,2 procent. Utvecklingen &r dven positiv sett ur ett
tremanadersperspektiv. Under perioden augusti—oktober
steg hushallskonsumtionen med 0,5 procent, korrigerat for
sdsongsvariationer och jamfort med ndarmast foregaende
tremdnadersperiod.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Stark utveckling pa arsbasis

I oktober var den kalenderkorrigerade konsumtionsvoly-
men 3,3 procent hogre dn motsvarande manad dret innan.
Det var framforallt den varaktiga varuhandeln som 6kade
med en uppgang pa 11,6 procent, men dven den icke
varaktiga varuhandeln 6kade under motsvarande period.
I oktober hade gruppen rekreation och kulturden

hogsta tillvixten med en uppgang pa 6 procent jamfort
med oktober 2014. Transporter och detaljhandel med
och service av motorfordon gick ocksé bra och gav ett
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starkt bidrag till uppgangen i konsumtionen. Samtliga
delbranscher uppvisade i oktober positiva tillvaxttal i
arstakt.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

okt jan—okt
2015 2015
Detaljhandel, mest livsmedel 1,8 1,6
Bekladnadshandel 3,6 4,7
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 1,6 1,4
Méobler, inredning m.m. 3,7 7,5
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 15 &3
Post- och telekommunikation 53 8,3
Rekreation och kultur 6,0 4,8
Hotell och restaurang 2,6 34
Ovriga varor och tjanster 2,8 5.5
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 3,3 3,0

Konsumtionen upp 3 procent hittills under 2015
Under 2015 har hushéllskonsumtionen utvecklats vél och
konsumtionsvolymen har 6kat med 3 procent jamfort med
motsvarande period 2014.

Gruppen post och telekommunikationer har den hogsta
tillvixten med en uppgéng pa 8,3 procent. Aven mobler,
inredningsartiklar, hushallsutrustning och férbruknings-
varor har utvecklats starkt med en uppgang pa 7,5 procent
hittills under 2015.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: november 2015
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Personbilsregistreringen gar starkt

Den mycket starka utvecklingen for nyregistreringen av per-
sonbilar under hosten holl i sig dven under november. Den
branta uppgangen med 4,3 procent under oktober foljdes
upp med en 6kning pa 1,2 procent i november, sdsongrensat
och jamfort med manaden innan. Nyregistreringarna ligger
ddrmed hela 5,6 procent hogre dn vid utgdngen av tredje
kvartalet. Utvecklingen pd personbilsmarknaden har varit
stark under 2015, med kraftiga 6kningar framférallt under
andra halvaret da nyregistreringarna hittills har stigit under
med over 10 procent.

Den positiva trenden pa personbilsmarknaden framgar
ocksa om man tittar pa tremanadersutvecklingen och under
perioden september—november steg antalet nyregistrerade
bilar med 3,8 procent, jamfort med narmast foregaende tre-
manadersperiod. Det beror dels pa den starka utvecklingen
under de senaste manaderna men ocksad att juniutfallet som
var relativt svagt, innan den synnerligen starka uppgangen
ijuli, fortfarande finns med i jaimforelseperioden.

Aven mitt i &rstakt uppvisar nyregisteringarna en
mycket stark tillvaxt for ndrvarande. Under november
nyregistrerades 32 380 personbilar, vilket var 19,9 procent

10

fler 4n samma manad aret innan. Hittills i ar har 327 639
personbilar nyregistrerats, en uppgang pa 10,7 procent

jamfort med motsvarande period dret innan.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Svagt uppat for lastbilsregistreringarna

Efter den kraftiga uppgangen under oktober, dimpades
okningstakten for lastbilsregistreringarna nagot i november
dé uppgangen stannade pa 0,2 procent i sdsongrensade
tal. Utvecklingen for lastbilsregistreringarna har varit sla-
gig under hosten och det &r forsta gang sedan april som
nyregistreringarna stiger tva manader i f6ljd. Uppgangarna
har dock varit klart starkare dn nedgangarna under andra
halvaret och i november lag nyregistreringarna 7,5 procent
hégre dn vid utgangen av andra kvartalet.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Aven sett ur ett tremanadersperspektiv pekar utveck-
lingen uppat och under perioden september—november var
nyregistreringarna 6,2 procent hogre dn narmast foregdende
tremanadersperiod. Den starka utvecklingen &r ocksa ett
resultat av att den svaga utvecklingen under sommaren
finns kvar i jamforelseperioden. Utvecklingen pa lastbils-
marknaden har dock alltjgmt varit starkare hittills i ar an
aret innan och under arets forsta elva manader har 47 101
lastbilar nyregistrerats, vilket dr 8,1 procent fler &n under
motsvarande period dret innan.
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Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: oktober 2015
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Tjansteproduktionen svagt ned

I oktober sjonk tjansteproduktionen nagot jamfort med
manaden innan. Nedgangen var dock endast 0,3 procent
sdsongrensat och i samband med publiceringen revide-
rades produktionssiffrorna for juli-september upp vilket
gor att utvecklingen totalt sett ser ndgot béttre ut an vid
forra publiceringen. Den bakomliggande orsaken var hu-
vudsakligen ny information som tillkommit i form av
uppdaterade momsuppgitter.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

okt jan—okt

2015 2015

Motorhandel 15,9 9,7
Partihandel 5,6 2,4
Detaljhandel 6,2 5,7
Transport och magasinering 0,2 -0,4
Hotell och restaurang 2,6 3,2
Telekommunikation -0,1 6,6
Datakonsultverksamhet o.d. 3,1 71
Foretagstjanster -0,8 5,6
Kultur, néje och fritid 13,5 6,8
Total tjanstesektor 3,0 3,5

Uppgéangar pa manadsbasis noterades i oktober for
exempelvis motorfordonshandeln, partihandeln samt ho-
tell- och restaurangbranschen. Storst 6kning hade emel-
lertid aggregatet kultur, ndje och fritid ddr produktionen
av tjanster 6kade med ndrmare 6 procent fran manaden
innan. Trots en ganska ryckig utveckling fran manad till
manad sa ar den underliggande trenden starkt positivinom
branschen. Hushallens disponibla inkomster har vuxit
kraftigt de senaste dren vilket gjort det mojligt f6r hushal-
len att ldgga alltmer pengar pa nojesrelaterad konsumtion.

Den omfattande branschen foretagstjanster gick da-
remot svagt i oktober da tjansteproduktionen minskade
med drygt 5 procent. Uthyrnings- och resetjanster gick
ner med ndrmare 3 procent och dven transportbranschen,
telekommunikation samt utbildningsvédsendet noterade
nedgdngar, pa ungefdr 1 procent vardera.

Aven sett ur ett tremanadersperspektiv har kultur, néje
och fritid den hégsta Okningstakten som uppgick till knappt
4 procent jamfort med foregaende treméanadersperiod.
Motorhandeln och detaljhandeln 6kade ocksd markant
medan bland annat datakonsulterna samt detaljhandeln
hade det tyngre och minskade sin produktion. Totalt ckade
tjdnsteproduktionen med 0,6 procent i augusti-oktober
jamfort med foregaende tremanadersperiod.

Stark arstillvéaxt for motorhandeln
Jamfort med oktober i fjol véxte tjansteproduktionen med
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3,0 procent, korrigerat for kalendereffekter. Det var ndgot
lagre an tillvaxttakten i september och samtidigt nagot
under den genomsnittliga tillvixten det senaste aret. Ef-
ter den senaste upprevideringen far dnda utvecklingen
betraktas som stadigt uppatgaende dven pa drsbasis. Mo-
torfordonshandeln hade hogst arstillvéxt i oktober f6ljt av
kultur, n6je och fritid som var de enda tva kategorier med
tvasiffriga okningstal. Utbildning samt foretagstjanster
hade ddremot negativ arsutveckling.

Tjansteproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden
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Uppgang hittills i ar

Ackumulerat under aret har tjansteproduktionen 6kat med
3,5 procent jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Sa gott som samtliga branscher noterar hogre produktion
hittills i ar dar motorfordonhandeln har kat allra mest.
Datakonsulter &r en annan plusvariant tillsammans med
kultur, ndje och fritid samt telekommunikation. Transport-
branschen samt utbildningsvdsendet uppvisar dock lagre
tjidnsteproduktion dn under januari-oktober i fjol.

Investeringar inom tjanste-
sektorn

Senaste uppgift: oktober 2015
Kaélla: SCB:s investeringsenkét

Okade investeringar i ar men ldgre nésta ar

SCB:s senaste investeringsenkat fran oktober visade en
Overvagande positiv bild for investeringarna inom tjans-
tesektorn i ar. Till ndsta ar raknar dock manga tjdnstebran-
scher med att minska investeringsvolymerna. Fastighets-
branschen rdknar med att 6ka volymerna med 5 procent
i ar vilket totalt innebdr investeringar pa 86 miljarder, for
att darefter minska med 3 procent under 2016. Foretag
verksamma inom varuhandeln foljer samma monster da
de forviantas oka sina investeringsvolymer med 20 procent
iar och investera 13 miljarder. 2016 vdntas dock en volym-
minskning pa 6 procent.

Fortsatt uppgang for foretagstjanster
Branschen foretagstjéanster okade sina volymer kraftigt
i fjol men véntas trots det 6ka med s& mycket som 52
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I I ——
Tjanstesektorn i ett branschperspektiv

I'mdnadens fokusartikel beskrivs konjunkturliget for fem bran-
scher inom den privata tjinstesektorn. Samtliga fem branscher
har haft en positiv trend de senaste dren. Det giller sarskilt
motorhandeln och hotell- och restaurangbranschen vars for-
sdljningsvolymer okat stadigt. For reklamoverksamheten har
utvecklingen varit skakigare och forsdljningen vinde nedit
bdde andra och tredje kvartalet i dr.

Motorhandel

Motorfordonshandeln har haft en stark forsaljningsut-
veckling sedan andra kvartalet 2013. I slutet av fjolaret
starktes okningstakten ytterligare och 2015 har varit syn-
nerligen starkt. Tredje kvartalet steg forsaljningsvolymen
med ndrmare 7 procent sasongrensat och jamfort med
kvartalet innan.

Motorfordonsindustrin har 6kat sin produktion rejalt
under dret vilket mycket beror pd ¢kad efterfragan fran
utlandet. Den starka forséljningsutvecklingen for motor-
handeln visar dock att 4ven den inhemska efterfragan &r
hog. Hushallen har gott om konsumtionsutrymme i och
med att de disponibla inkomsterna 6kat mycket de senaste
aren och har valt att anvdnda en del av detta utrymme till
bilinkop.

Motorhandel

Forsaljning, fasta priser, sdsongrensad. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet
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Tendensen enligt Konjunkturinstitutets konjunktur-
barometer dr ndgot mer svartolkad. Konfidensindikatorn
borjade stiga i slutet av 2012, vilket var ungefér ett halvar
innan forsédljningen tog fart uppat. Att konfidensindikatorn
oftast ligger fore utvecklingen av “harddata” ar naturligt
da det forstndmnda dven innehaller foretagens prognoser
om framtiden. Fran slutet av 2013 har dock konfidensindi-
katorn befunnit sig en bit 6ver det historiska genomsnit-
tet (som motsvaras av indexvarde 100) och legat relativt
stabilt kvartal efter kvartal. Tredje kvartalet i ar sjonk dock
indikatorn nagot men fortfarande finns ett betryggande
avstand ner till normallédge.
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Partihandel

Volymmadssigt steg forsdljningen inom partihandeln med
ndrmare 3 procent tredje kvartalet 2015 jamfort med nér-
mast foregdende kvartal. Det var det starkaste kvartalet
sedan andra kvartalet i fjol men sedan dess har forsalj-
ningsnivan legat i det ndrmaste ofordandrad. I och med
uppgangen naddes dven ett nytt “all time high” raknat i
sdsongrensade termer. Forsaljningsutvecklingen pekade
brant uppat till och med forsta kvartalet 2012 men déref-
ter foljde en markant nedgang som det tagit fram till det
senaste kvartalet att aterhdmta.

Partihandel
Forsaljning, fasta priser, sdsongrensad. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet

KI-barometern gick ned kraftigt 2011-2012 och det
var bdde en nedgang av forsiljning och sysselsattning
inom partihandeln. Uppgangen kom i mitten av 2013 da
konfidensindikatorn steg markant. Sedan dess liknar ut-
vecklingen motorhandelns dér indikatorn legat stabilt 6ver
det historiska genomsnittet. Efter en liten dipp forsta och
andra kvartalet i ar vande kurvan uppat igen tredje kvartalet.

Hotell och restaurang

Forséljningen och omséattningen inom hotell- och res-
taurangbranschen har varit uppatgdende under lang tid.
Det var en tillfallig ddmpning 2009 men sedan véande
utvecklingen uppat aterigen och den har i stort sett hallit
i sig sedan dess. Det senaste aret har omsattnigen okat
1-2 procent varje kvartal och efter en nagot svagare tillvéxt
andra kvartalet i ar 6kade tillvaxten pa nytt tredje kvartalet.
Restaurangverksamheten vixte nagot snabbare &n hotell-
verksamheten fram till bérjan av 2014 dér sankningen av
restaurangmomesen i borjan av 2012 gav viss draghjalp. De
senaste sex kvartalen har dock hotellverksamheten haft en
hogre tillvaxttakt och det kan bland annat kopplas till en
kraftig Okning av antalet utlindska turister.

Statistiska centralbyrin
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Hotell och restaurang
Forsaljning, fasta priser, sésongrensad. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Konfidensindikatorn visade en mer ddmpad utveckling
som efter en nedgang 2011 och 2012 inte vinde upp férrdn i
slutet av 2013. Forst de tvd senaste kvartalen har indikatorn
lyft rejalt, i synnerhet tredje kvartalet, och stimningslaget
har natt en nivd som enligt Konjunkturinstitutet kan be-
traktas som mycket starkare an normalt. Det &r framforallt
hotellbranschen som ligger bakom lyftet och dar visar
barometern de senaste manaderna ett klart starkare utfall
dn vad branschens egna prognoser forutspatt.

Datakonsulter

Efterfragan pa datakonsulter har fortsatt att vara stark
och forsdljningen har 6kat stadigt sedan 2009. Mot slutet
av 2012 var det en tillfdllig minskning av forsdljningsvo-
lymen men det vande upp igen i borjan av 2013. Darefter
har det varit en starkt uppatgaende trend som resulterat
i en volymokning pa ndrmare 15 procent pa tva och ett
halvt ar. Tredje kvartalet i ar mattades dock uppgangen
da forsaljningsvolymen var pa samma niva som kvartalet
innan om man bortser fran sasongsspecifika variationer.

Datakonsulter
Forsaljning, fasta priser, sésongrensad. Index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet
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Konfidensindikatorn for branschen har ddremot inte
haft riktigt samma goda utveckling. Efter en stark upp-
gang naddes toppen andra kvartalet 2010, en notering
som datakonsultbranschen dnnu inte kommit tillbaka
till. Den nedgang som f6ljde 20112012 vande tillfalligt i
slutet av 2013 men sedan backade indikatorn igen och har
mestadels legat under det historiska genomsnittet. Tredje
kvartalet var det dock en rejal uppgang vilket innebar att
konfidensindikatorn ater kldttrade Gver snittet.

Reklamverksamhet

Reklambranschen hade en mycket god forsdljningsutveck-
ling 20092011 da volymerna véxte med drygt 35 procent
fran lagsta punkten andra kvartalet 2009 till toppnoteringen
fjarde kvartalet 2011. Dérefter har forsaljningsvolymen
minskat nagot men de tva senaste dren har trenden varit
nagot oklar. Uppgdngar har varvats med nedgangar men
det var dnda en svagt positiv trend till och med forsta
kvartalet i dr. De tva senaste kvartalen har dock trenden
aterigen vant nedat.

Reklamverksamhet
Foérsaljning, fasta priser, sasongrensad. Index 2010=100
Konfidensindikator, sasongrensad. Medelvarde=100
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Konjunkturbarometern visar en liknande bild som de
flesta 6vriga tjdnstebranscher. Det var en kraftig uppgang for
konfidensindikatorn 2009-2010 som dérefter foljdes av en
nedgang. Inom reklambranschen f6ll dock stimningslaget
mer dn inom manga andra branscher och tappet har sedan
inte kunnat aterhdmtas fullt ut. Under storre delen av 2013
lag konfidensindikatorn runt det historiska medelvérdet
men sedan f6ljde en ny nedgang. Forst tredje kvartalet i ar
noterades en uppgang men fortfarande dr bedomningen
att betrakta som svagare dn normalt.
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procent i ar och investera 12 miljarder. Nédsta ar forvéantas
den positiva trenden halla i sig med en fortsatt ckning
pa 21 procent for branschen. Fjolarets positiva utveckling
for informations- och kommunikationsbranschen verkar
ddaremot inte halla i sig d& prognoserna indikerar volym-
minskningar pd 3 procent under 2015 och ytterligare 12
procent under 2016.

Aven transportbranschen gér mot den generella trenden
da investeringarna vantas minska i ar for att sedan hojas
till ndsta ar. Uppgangen berdknas bli 13 procent 2016. For
banker och forsdkringsbolag vintas volymokningar pa 11
procent under 2015 medan en svag volymminskning pa 1
procent forvéntas infér 2016.

BYGGMARKNAD

Byggande och sysselsattning vantas 6ka

En relativt hog andel av byggforetagen anger att order-
stockarna vuxit de senaste tre madnaderna och man ar
relativt ndjd med storleken pa innevarande orderstockar
enligt konjunkturbarometern. Aven byggandet uppges ha
okat i hog omfattning. Andelen byggforetag som anger att
brist pa arbetskraft dr det frimsta hindret for kat byggande
ligger kvar runt 60 procent, vilket dr betydligt hogre dn det
historiska genomsnittet. Samtidigt dr andelen féretag som
uppger att man Okat antalet anstéllda de senaste manaderna
ocksa betydligt hogre 4n normalt.

Ungefdr en femtedel av byggforetagen uppger att de
har hojt anbudspriserna de senaste tre manaderna, vilket
ar en relativt hog andel.

Byggforetagen ar fortsatt mycket optimistiska om ut-
vecklingen de ndrmaste tre manaderna. Det galler bade
férandringen av orderstocken, byggandet och antalet an-
stdllda. En betydligt hogre andel byggforetag 4n normalt
uppger att man kommer att héja anbudspriserna pa tre
ménaders sikt.

Byggkostnader

Senaste uppgift: november 2015
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Oktober—november 2015 +0,1 procent
Mellan oktober och november 2015 steg Faktorprisindex
med 0,1 procent. Entreprendrens kostnader var oférand-
rade. Maskinkostnader gick upp med 0,7 procent. Omkost-
nader hojdes med 0,1 procent. Byggmaterial och Léner var
oforandrade. Gruppen Transporter drivmedel och elkraft
var ocksa oférandrad. Inom den gruppen steg lastbilstrans-
porter med 0,1 procent. Dieselolja sjonk med 0,3 procent. .
Storst prisokning bland Byggmaterial i november hade
snickerier som gick upp med 0,4 procent. Trdvaror, vita varor,
golvmaterial och VVS-material 6kade. Betongvaror, jarn
och stél, el-materiel, Ovrigt byggmaterial samt armerings-
stal sjonk. Malning var oférdndrad. Byggherrekostnader
gick upp med 0,6 procent. Det beror bl.a. pa att rdnta steg
med 6,2 procent.
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Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

nov 15/okt 15 nov 15/nov 14

Entreprenadkostnader 0,0 1,8
Byggmaterial 0,0 2,0
Léner 0,0 2,3
Maskiner 0,7 1,4
Transporter, drivmedel, elkraft 0,0 -2,1
Omkostnader 0,1 23

Byggherrekostnader 0,6 0,3

Total byggkostnad 0,1 1,7

November 2014—november 2015 +1,7 procent
Faktorprisindex steg med 1,7 procent mellan november
2014 och november 2015. Entreprendrens kostnader dkade
med 1,8 procent, vilket drog upp totalindex med 1,7 pro-
centenheter. Loner och Omkostnader gick upp med 2,3
procent vardera. Maskiner hojdes med 1,4 procent. Gruppen
Transporter, drivmedel och elkraft sjonk med 2,1 procent,
delvis beroende pa att dieselolja f6ll med 10,1 procent.

Byggmaterialgruppen gick upp med 2,0 procent. Den
storsta Okningen i gruppen hade snickerier som steg med
6,3 procent. Alla byggmaterialgrupper kade forutom tra-
varor och armeringsstal som sjonk med 0,8 respektive 1,3
procent. Byggherrekostnader gick upp med 0,3 procent pa
arsbasis. Det kan forklaras av 3,1 procent hjda kostnader
for tjanstemannaloner. Rantekostnader gick ned med 13,7
procent.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: oktober 2015
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Josefine Andersson

Minskad produktion inom naringslivet
Produktionen inom néaringslivet uppvisade en svag minsk-
ning i oktober. Tjanstesektorn, som ar den storsta del-
sektorn, bidrog mest till den negativa utvecklingen med
en nedgang pé 0,3 procent. Aven industriproduktionen
uppvisade en minskning jamfoért med september. Bygg-
produktionen vinde upp efter nedgéngen i september och
uppvisade en positiv utveckling under oktober manad.
Den totala produktionen minskade dock med 0,1 procent
i sdsongrensade tal jamfort med foregaende ménad.

Produktionen i naringslivet

Forandring i procent

okt 15/ aug—okt 15/ okt 15/

sep 15" maj—jul 15" okt 142

Industri inkl. energi -0,4 2,6 55
Bygg 1,8 0,9 13,8
Tjanster -0,3 0,6 3,0
Totalt -0,1 1,1 4,6

1) Sésongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat
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Positiv utveckling senaste tremanadersperioden
Produktionen under den senaste treméanadersperioden
uppvisade en positiv utveckling jamfért med narmast
foregdende tremanadersperiod. Under augusti—oktober
gick produktionen inom naringslivet upp med 1,1 procent,
i sdsongrensade tal, jamfort med maj—juli. Industrin 6kade
produktionen med 2,6 procent under perioden vilket bidrog
mest till uppgéngen.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Uppgang jamfort med foregaende ar
Naéringslivets produktion i oktober 2015 6kade i kalender-
korrigerade tal med 4,6 procent jamfort med oktober 2014.
Béde tjansteproduktionen och industriproduktionen gick
starkt men allra starkast utveckling var det inom bygg-
sektorn. Byggproduktionen uppvisade aterigen en stark
arsutveckling och 6kade med hela 13,8 procent jamfort
med motsvarande mdnad i fjol.

Hittills i ar (januari—oktober) har produktionen inom
ndringslivet gatt upp med 4,0 procent jamfért med samma
period foregaende ar.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: november 2015
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten fortfarande svagt positiv

Inflationstakten var 0,1 procent i november, vilket var
oforandrat fran oktober. Fran oktober 2015 till november
2015 sjonk KPI med 0,2 procent. Under motsvarande
period forra aret sjonk KPI med 0,1 procent. Inflationen
enligt KPIF (KPI med fast rdnta) var 1,0 procent i november.

Hogre livsmedelspriser lyfte inflationen
Inflationstakten, det vill sdga fordndringen i KPI under
de senaste 12 manaderna, var 0,1 procent i november
Det var samma inflationstakt som i savél september som
i oktober. Samtidigt var det forsta gangen pa drygt tva ar
som inflationstakten varit positiv tre mdnader i rad.
Prishojningar pa livsmedel bidrog med 0,3 procent-
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enheter till inflationstakten i november. Hogre priser pa
alkoholhaltiga drycker och tobak, restauranger och hojda
hyror paverkade med 0,2 procentenheter vardera. Upp-
gangen motverkades framst av ldgre rantekostnader, som
har sjunkit med drygt 18 procent det senaste aret. Ran-
tekostnaderna paverkade inflationstakten negativt med
0,7 procentenheter. Prissinkningar pa teletjdnster och
utrustning och drivimedel bidrog nedat med 0,3 respektive
0,2 procentenheter i november.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar

procent
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Prissdnkningar pa paketresor i november
KPIsjonk med 0,2 procent fran oktober 2015 till november
2015. Sankta priser pa paketresor med drygt 10 procent
jamfort med ménaden innan bidrog nedat med 0,2 pro-
centenheter. Priserna pa utrikes flygresor sjonk med hela
22 procent och gav ett negativt bidrag pa 0,1 procenten-
het. Prissankningar pa gronsaker bidrog med lika mycket.
Prisokningar pa el samt klader bidrog daremot uppat med
0,1 procentenhet vardera.

Konsumentprisernas forandring

November 2015 Bidrag till
Foérandring fran  férandring
Foregaende nov sedan nov
manad 2014 2014"
Livsmedel och alkoholfria drycker -0,4 24 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 4.4 0,2
Klader och skor 1,1 2,4 0,1
Boende 03 24 -0,6
Inventarier och hushallsvaror 0,1 -03 0,0
Halso- och sjukvard -0,1 0,0 0,0
Transport -1,0 -0,5 0,0
Post och telekommunikationer -03 -7,5 -0,3
Rekreation och kultur -1,1 0,6 0,1
Utbildning 0,3 1,6 0,0
Restauranger och logi 0,2 2,5 0,2
Div varor och tjanster 0,2 1,5 0,1
KPI totalt -0,2 0,1 0,1

1) Procentenheter

Den underliggande inflationen sjonk svagt
Inflationstakten rensad for effekten av rantesatsforand-
ringar enligt mattet KPIF (KPI med fast rédnta) var 1,0
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procent i november 2015. Det var en sankning jamfért med
foregdende manad da den var 1,1 procent. Fran oktober till
november 2015 sjonk KPIF med 0,1 procent. Under samma
period foregaende ar var KPIF ofdréndrat.

Sedan en tid tillbaka tar SCB &ven fram ett sdrskilt matt
som forutom fordndringar av rantekostnader dven rensar
for effekten av fordndrade energipriser. Det senaste aret
har dessa priser fallit mycket och sdledes dampat KPI.
Inflationstakten enligt mattet KPIF exklusive energi var
1,4 procent i november. Det var dock andra ménaden i rad
med en nedgang. I september lag inflationstakten enligt
detta matt pa 1,8 procent. Fran oktober till november 2015
sjonk KPIF exklusive energi med 0,3 procent.

Inflationstakten i 6vriga Europa steg nagot
Harmoniserat index for konsumentpriser (HIKP) ar ett
inom EU jamforbart matt pa inflation. Det finns vissa
skillnader mellan HIKP och KPI. Framférallt exkluderas
storre delen av egnahemsdgarnas boendekostnader samt
bostadsratter fran HIKP.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent
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Inflationstakten enligt HIKP i Sverige var 0,8 procent
i november 2015. Fran oktober till november 2015 sjonk
HIKP med 0,2 procent. Under samma period foregaende
ar sjonk konsumentpriserna enligt HIKP med 0,1 procent.

For EU-ldnderna som helhet var inflationstakten enligt
HIKP 0,1 procent i november medan den var 0,2 procent
for euroldnderna. Det var en liten uppgang jamfort med
oktober d& motsvarande inflationstakt var 0,0 respektive
0,1 procent. I exempelvis Tyskland var det en uppgang fran
0,2 till 0,3 procent. Allra hogst inflationstakt i november
hade Belgien med 1,4 procent.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: november 2015
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Laga energipriser i november
Producentpriserna totalt sjonk med 0,1 procent mellan
oktober och november. Under samma period sjonk priserna
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pa hemmamarknaden med 0,2 procent och pa import-
marknaden med 0,7 procent. Pa exportmarknaden steg
priserna med 0,1 procent.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Léagre priser pa raolja gav det storsta bidraget till ned-
gangen pd importmarknaden i november. Priserna pé réolja
sjonk med 8,7 procent fran oktober till november och har
gatt ned med 35 procent det senaste dret. P4 hemmamark-
naden bidrog prisnedgangar inom flera produktgrupper
till nedgangen pa manadstakt. Hogre elpriser motverkade
nedgdngen i november men jamfoért med november forra
aret sa har elpriserna sjunkit med 10,4 procent.

Priserna for inhemsk tillgang, det vill siga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,4 procent fran oktober till november
och med 2,5 procent jamfort med november forra éret.

Jamfort med november forra dret har priserna pa hem-
mamarknaden sjunkit med 1,7 procent, pa exportmark-
naden med 1,2 procent och pa importmarknaden med
3,3 procent. Producentpriserna totalt har sjunkit med 1,5
procent under samma period.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: november 2015
Kélla: SCB:s arbetskraftsunders6kningar

Cecilia Westin

Antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar var 4 873 000 i novem-
ber 2015, icke sdsongrensat. Det &r en 6kning med 87 000
jamfort med november 2014. Antalet arbetslosa minskade
med 55 000 till 325 000 och andelen arbetslésa minskade
med 1,2 procentenheter till 6,2 procent. Antalet arbetade
timmar uppgick i genomsnitt till 167,1 miljoner per vecka.
Séasongrensade och utjamnade data visar pa en 6kning av
sysselsdttningen samt en minskning av arbetslosheten,
som uppgick till 7,0 procent.

Statistiska centralbyrdin
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Arbetsformedlingens statistik 6ver de inskrivna arbets-
16sa visar fortsatt pa att minskningen av arbetslosheten i
princip har upphort. Arbetslosheten fortsdtter att ga ner
kraftigt bland ungdomar och inrikes fédda, medan anta-
let arbetsldsa utrikes fodda okar jamfort med november
2014. I slutet av november var 374 000 personer (16-64
ar) inskrivna som arbetslosa. Jamfort med samma manad
foregaende ar &r antalet i princip oférdandrat. Antalet nya
lediga platser &r fortsatt hog och uppgick till 92 000, vilket
kan jamfdras med 67 000 samma manad i fjol. I november
fick 38 000 arbete, jamfort med november 2014 &r detta i
det ndrmaste oférandrat.

Sysselséttningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden
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Okad sysselsattning bland kvinnor
I november 2015 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
4 873 000, icke sdsongrensat. Det dr en 6kning med 87 000
jamfort med november 2014, varav 64 000 kvinnor. Syssel-
sattningsgraden for befolkningen 15-74 ar uppgick till 66,9
procent, en 6kning med 0,7 procentenheter. Kvinnornas
sysselsdttningsgrad 6kade med 1,4 procentenheter till 64,8
procent, bland méannen var den 69,0 procent.
Sasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
6kning av antalet och andelen sysselsatta. | november 2015
uppgick antalet sysselsatta till 4 868 000, vilket motsvarar
en sysselsdttningsgrad pa 66,9 procent.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta, Antal arbetade Ant. arbetslosa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2014 2015 2014 2015 2014 2015
jan 4619 4717 12 350 12 210 436 430
feb 4648 4730 15490 15720 433 433
mar 4701 4767 15830 15940 440 414
apr 4698 4762 14 500 14 530 445 432
maj 4746 4829 15 520 15150 413 420
jun 4870 4903 14 460 15700 493 456
jul 4982 5003 9 890 9900 380 350
aug 4863 4962 12 500 12 240 389 337
sep 4809 4832 16 360 16 490 371 374
okt 4772 4853 16 320 16 130 389 349
nov 4786 4873 16 180 16710 380 325
dec 4763 14 100 360

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som s6kt och kunnat ta arbete.

Statistiska centralbyrin

Antalet arbetade timmar
Det totala antalet arbetade timmar i november 2015 upp-
gick i genomsnitt till 167,1 miljoner per vecka, enligt icke
sdsongrensade data. Kvinnorna arbetade i genomsnitt
73,0 miljoner timmar per vecka och motsvarande siffra
for méan var 94,1.

Sasongrensade och utjamnade data visar pa en 6kning
av antal arbetade timmar. I november 2015 uppgick antalet
arbetade timmar till i genomsnitt 147,0 miljoner per vecka.

Fortsatt minskad arbetsléshet

I november 2015 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
325 000, icke sdsongrensat. Jamfort med november 2014
ar det en minskning med 55 000. Antalet arbetslésa man
minskade med 30 000 till 174 000 och antalet arbets-
16sa kvinnor minskade med 25 000 till 151 000. Antalet
langtidsarbetsl6sa minskade med 18 000 och uppgick till
93 000. Det relativa arbetsloshetstalet minskade med 1,2
procentenheter och uppgick till 6,2 procent. Bland mén-
nen minskade arbetslésheten med 1,1 procentenheter
till 6,4 procent och for kvinnorna minskade den med 1,1
procentenheter till 6,1 procent.

Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var 88 000 arbets-
16sa, en minskning med 50 000 personer. Av de arbetslosa
ungdomarna var 42 000 heltidsstuderande, en minskning
med 23 000. Andelen arbetslosa ungdomar uppgick till
15,1 procent av arbetskraften, vilket d&r en minskning med
6,9 procentenheter.

For personer i aldern 15-74 ar visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa en fortsatt minskning av antalet och
andelen arbetsldsa jamfort med nérliggande manader.
Antalet arbetslosa uppgick till 367 000, vilket motsvarar
en arbetsldshet pa 7,0 procent. Aven bland ungdomar i
aldern 15-24 ar visar utvecklingen pa en minskning av
saval antalet som andelen arbetslgsa. Antalet arbetslosa
ungdomar uppgick till 121 000 vilket motsvarar en arbets-
16shet pa 18,8 procent.

Antalet inskrivna arbetslosa

Antalet inskrivna arbetslosa, som utgors av de Sppet ar-
betslosa och sdkande i program med aktivitetsstod, uppgick
i november 2015 till 374 000. Jamfort med samma manad
foregaende ar &r antalet i princip oférdndrat. Bland de
inskrivna arbetslosa var 193 000 oppet arbetslosa och
181 000 deltog i program med aktivitetsstod.

Antalet inskrivna arbetslosa ungdomar (18-24 ar)
fortsdtter att minska. I slutet av november var 71 000
ungdomar inskrivna som arbetslosa, en minskning med
10 000 pa ett ar.

Antalet nya lediga platser som anmaldes till landets
arbetsformedlingar var 92 000, vilket &r 25 000 fler an
motsvarande médnad foregdende ar. Under november 2015
tick 38 000 personer ett arbete, jamfért med november
2014 dr detta i det narmaste oférandrat. Antalet varslade
uppgick till 3 700, en minskning med 200 jamfort med
november 2014.
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Oforandrade styrrantor i Sverige och euroomradet
Under december har styrrantebeskeden avlost varandra.
Forst ut var ECB som den tredje december Overraskade
marknaden med forhallandevis hokaktiga besked. Sedan
Mario Draghi tidigare i hdstas signalerat att expansiva
atgarder skulle komma i december har placerarna varit pa
tarna infor motet. Nar sa beskedet om sankt inlaningsranta
med 0,1 procent ned till minus 0,3 procent och forlangt
stodkopsprogram kom var det manga som hade forvéantat
sig mer. Trots de hoga férvantningarna och viss besvikelse
forsvagades euron ndgot mot kronan och noterade 9,26
kronor i genomsnitt mellan forsta och artonde december.
Aven de korta euromarknadsrantorna foll och noterade
-0,20 procent som medelvarde.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv), (data t.o.m. 18 dec 2015)

procent
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Kélla: Riksbanken

Riksbankens direktion meddelade den 15 december
att man ldmnar repordantan oférandrad pa —0,35 procent.
Kopen av statsobligationer fortsatter i enlighet med vad
som beslutades i oktober och kommer att uppga till 200 mil-
jarder kronor vid halvarsskiftet 2016. Beslutet motiverades
med att utvecklingen i den svenska ekonomin varit nagot
starkare dn vintat men att det fortfarande rdder osdkerhet
i den globala ekonomin. Riksbanken podngterade ocksa
att de har fortsatt hog beredskap att gora penningpolitiken
dn mer expansiv dven mellan ordinarie moten.

Maénga bedomare gjorde efter Riksbankens besked
analysen att ECBs beslut sannolikt paverkat Riksbanks-
direktionens. Vid mer expansiva atgarder fran ECB hade
kronan riskerat att stdrkas ytterligare mot euron, ndgot som
Riksbanken tidigare visat att de gatt langt for att undvika.

De korta svenska rantorna var under decembers forsta
tre veckor i princip oférdndrade i manadsgenomsnitt i
forhallande till november och gav den 18 december en
avkastning pa —-0,37 procent. Avkastningen pa de langa
rantorna 6kade med nio punkter till 0,89 procent i ma-
nadsgenomsnitt.

201 2012 2013 2014 2015
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FED hojde styrrantan

Den 16 december meddelade Federal Reserv att de efter
sju ar hojer den amerikanska styrrdntan fran intervallet
0-0,25 procent till 0,25-0,50 procent. Det var forsta gangen
sen 2006 som den amerikanska rdantan hdjdes och FED
meddelade att man kommer att g& varsamt fram med
framtida hojningar. Avsikten dr att hoja rdntan till cirka
1,4 procent under 2016 men Fed star fast vid att det beror
pa inkommande data och makrostatistiken kommer dven
framover spela en avgoérande roll. Hojningen kommer i
sparen av en ovantat stark amerikansk arbetsmarknad och
arbetslosheten har under hosten legat runt 5 procent, den
lagsta siffran pa sju ar.

Valutakurser

Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt, (data t.o.m. 18 dec 2015)
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Dollarn stérktes efter beskedet men &r i manadsge-
nomsnitt fortfarande svagare &n under november. En
amerikansk dollar kostade den 18 december 8,55 kronor
och manadsgenomsnittet var 8,54 kronor. De korta res-
pektive langa amerikanska rdntorna gav en avkastning pa
0,7 respektive 2,22 procent i genomsnitt under december.

Nedat pa varldens borser
I borjan av december gjorde oljepriset bottennoteringar
och varlden holl andan infor FED:s rantebeslut, vilket fick
borserna att ga i moll. Stockholmsborsen var ned fem dagar
i rad och noterade hdstens samsta borsvecka. Affarsvarl-
dens generalindex hade vid stingning den 18 december
sjunkit med 5,9 procent under december. Under aret har
Stockholmsborsen dock hittills 6kat med 4,6 procent.

Aven ute i Europa har tongéngarna varit deppiga.
Frankfurtborsen &r hittills ned med 6,8 procent och Lon-
donbérsen med 4,8 procent under december.

Dow Jones och Nasdaq har sjunkit 4,3 respektive 3,6
procent, medan Hang Seng varit ner 2,8 procent. I Tokyo
har Nikkeiindex sjunkit med 3,9 procent under manaden.

Elin Henriksson och Andreas Hérnqvist,
Finansmarknadsstatistik

Statistiska centralbyrdin
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Négra av vérldens tillvaxtldnder har den senaste tiden
uppvisat en ddimpad utveckling men for den indiska eko-
nomin syns inte nagra sddana tecken. Ekonomin véxer i
snabb takt och BNP har under arets tre forsta kvartal haft
en kvartalstillvixt pa nédstan 2 procent. Fran andra till
tredje kvartalet steg BNP med 1,9 procent, sdsongrensat,
och matt i drstakt var 6kningen 7,1 procent. Aven den
indiska industriproduktionen visar en relativt gynnsam
utveckling under aret men uppgifter for september visar
att produktionen ddimpades nagot jamfoért med manaden
innan. Jamfért med samma manad foregaende ar har
industriproduktionen ddremot 6kat med &ver 3 procent.
Aven den ledande indikatorn uppvisar en stigande trend
och noteringen i oktober, som lag ¢ver den langsiktiga
trenden, var den hogsta sedan november 2011.

Aven den sydkoreanska ekonomin véxer i stabil takt
och fran andra till tredje kvartalet 6kade BNP med 1,3
procent i sdsongrensade tal. Det var den hogsta tillvaxt-
takten sedan andra kvartalet 2010. Sdsongrensade siffror
for industriproduktionen visar att produktionen minskade
i oktober jamfort med manaden innan. Matt i arstakt visar
industriproduktionen ddremot positiva tillvéxtsiffror och
var 2 procent hégre dn samma manad foregaende ar.
Landets ledande indikator har ocksa okat de fyra senaste
manaderna och noteringen i oktober som ligger en bit
over det historiska genomsnittet indikerar att ekonomin
kommer att utvecklas vél dven framover.

Statistiska centralbyrin

Jamfort med Indien och Sydkorea sd ar tillvixten i Japan
desto mer volatil. Efter tva kvartal i f6ljd med positiva till-
véxttal sa krympte den japanska ekonomin andra kvartalet,
och det forsta prelimindra BNP-utfallet for tredje kvartalet
visade ocksa pa en svag utveckling. Det andra utfallet for
tredje kvartalet visar dock att Japans BNP 6kade med 0,3
procent och landet undvek darmed en teknisk recession.
Sasongrensade uppgifter visar att industriproduktionen i
september 6kade med 1,1 procent, men sett till utvecklingen
sedan borjan av dret sa &r trenden nedatgaende. Landets
ledande indikator uppvisar en liknande utveckling och
indikatorn har backat ménadsvis sedan april i ar. Note-
ringen i oktober som ligger under den langsiktiga trenden
indikerar en svag ekonomisk utveckling framéver.

Fran andra till tredje kvartalet vixte Turkiets BNP med
1,3 procent, sdsongrensat. Det var fjarde kvartalet i foljd
med en tillvixttakt pd over 1 procent. Matt i drstakt var
okningen 5,3 procent. Sedan i januari har den ledande
indikatorn legat under 100. Trenden har dock varit uppat-
gaende sedan juni och trots att noteringen i oktober ligger
under den langsiktiga trenden kan de senaste manadernas
forbattring tyda pa att utvecklingen gar at ratt hall.

Gad il ot Gotr Nyt -y

cnsfear redalitionen
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BNP

Sedan andra kvartalet 2013 har tillvixtbanan for EU pekat
uppat. Tillvixten har visserligen varit relativt svag, men
motstandskraftig, och frdn andra till tredje kvartalet i ar
Okade sdasongrensade BNP med 0,4 procent. Flera med-
lemsldnder bidrog till uppgangen. Den franska ekonomin
véxte med 0,3 procent tredje kvartalet och i Tyskland och
Storbritannien 6kade BNP med 0,3 respektive 0,5 procent.
Storst uppgang i euroomradet visade Spanien ddr BNP
steg med 0,8 procent, sdsongrensat.

Bland de nordiska linderna var utvecklingen mer spre-
tig. Efter atta kvartal med positiv kvartalstillvaxt minskade
Danmarks BNP med 0,1 procent tredje kvartalet. Tillvaxten
ddmpades &ven i Finland och BNP minskade med 0,5
procent jamfort med kvartalet innan. I Norge var ddremot
tillvaxten positiv och BNP 6kade med 1,8 procent, bland
annat till f0ljd av en uppgang i petroleumverksamheten.

Det sa kallade fast-

s Bruttonationalprodukten lands-BNP steg med
beskedligare 0,2 pro-
[USA | cent tredje kvartalet,

10 sasongrensat.
I USA 6kade BNP
105 EEIE med 2,1 procent tredje
kvartalet uppréknat
B0 | il arstakt dar den
100 inhemska konsum-
tionen paverkade po-
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Bruttonationalprodukten

Index Forandr. fran  Forandr. fran
2010=100 foregaende motsv kv
kvartal, % foreg ar, %
EU 104,9 0,4 1,9
Danmark 103,3 -0,1 0,9
Finland 99,1 -0,5 -0,2
Frankrike 104,5 0,3 1,2
Spanien 99,6 0,8 3,4
Storbritannien 111,3 0,5 2,3
Sverige 110,7 0,8 3,9
Tyskland 108,0 0,3 1,7
Norge 110,5 1,8 3,1
USA 111,1 0,5 21
Japan 103,7 0,3 1,7
OECD 108,4 0,6 2,2
Avser tredje kvartalet for alla utom OECD som avser andra kvartalet 2015.
Kélla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer i november
lag i stort sett kvar pd en ofordndrad nivé for bade EU
och euroomradet och uppgick till 107,6 respektive 106,1.
Stamningslédget forbéttrades inom tjanstesektorn och
byggsektorn samt vigdes upp av ett hogre konsument-
fortroende. Inom industrin och detaljhandeln gick utveck-
lingen i motsatt riktning. Nederldnderna noterades for den
kraftigaste uppgangen, medan stamningslaget férsémrades
i Storbritannien, Frankrike och Italien. Sveriges indikator
minskade med 0,8 enheter till 107,8. Konfidensindikatorn
for konsumentfortroendet och industrin foll tillbaka kraftigt
medan staimningsldget inom vriga sektorer forbattrades.
Stamningsldget inom byggsektorn och detaljhandeln &r
nu pa samma niva som for ndstan fem ar sedan.

Danmark | Finland Storbr. Sverige | Tyskland USA EUY OECD
BNP?
Forandr. foreg. kv. % -0,1 -0,5 0,5 0,8 0,3 0,5 0,4 0,6
Forandr. 4 kv. % 0,9 -0,2 2,3 3,9 1,7 21 1,9 2,2
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -1,7 1,2 -0,2 0,9 -1,4 -0,2 0,0 -0,4
Forandr. 12 man. % 0,5 0,5 1,1 7.4 -0,5 0,4 1,7 0,4
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,0 0,2 -0,2 0,1 0,0 -0,3 0,1 0,1
Forandr. 12 man. % 0,2 -0,3 -0,2 0,9 0,2 -0,7 0,0 0,5
Arbetsloshet® % 6,0 9,5 5,2 7,2 4,5 5,0 9,3 6,6
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,5 0,5 -0,7 -0,8 -0,5 -0,7 -0,8 -0,6
Kort réanta® % | —0,14 -0,09 0,57 -0,37 -0,09 0,37 -0,09
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,07 —-0,04 -0,01 -0,07 —-0,04 0,05 —-0,04
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,44 -0,17 0,01 -0,64 -0,17 0,14 -0,17
Lang ranta” % 0,81 0,81 1,94 0,80 0,52 2,26 1,18
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,02 0,00 0,13 0,14 0,00 0,20 -0,03
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,22 -0,09 0,22 -0,34 -0,20 -0,06 -0,36 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) OECD andra kvartalet, dvriga tredje kvartalet ~ 3) USA oktober, 6vriga september  4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-
landerna. USA augusti, Storbritannien september, dvriga oktober  5) Storbritannien augusti, dvriga oktober  6) Korta réntor avser 3-manaders interbankréntor enligt statistik fran Eurostat. November
7) November Kalla: OECD, Eurostat
20 Statistiska centralbyrdin
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Blandade signaler fran USA

Under de senaste dren har den ekonomiska utvecklingen
i USA varit relativt god. Sedan 2010 har BNP 6kat med
i genomsnitt 2 procent per ar vilket kan jamforas med
snittet for euroomradet som ligger under 1 procent. Forra
aret stegrades tillvixten men i &r har den dampats ndgot
vilket forklaras av att exporten tappat fart.

Industrin tyngs av svag dollar

Orsaken till den svagare exportutvecklingen &r sannolikt
den kraftiga forstarkningen av den amerikanska dollarn.
Sedan mitten pa forra dret har den starkts med nastan 20
procent i handelsvdgda termer vilket férsdmrat exportin-
dustrins konkurrenskraft. Som en {6ljd av detta har order-
ingéngen till industrin sjunkit och industriproduktionen
har efter fem ar med oavbruten tillvixt planat ut under
2015. ISM:s inkopschefsindex har backat sedan slutet pa
forra aret och ligger nu under 50-strecket vilket indikerar
att aktiviteten inom industrin minskar.

Produktion och order inom industrin
Index 2007=100, sésongrensade manadsvarden
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Kélla: Macrobond

Stark inhemsk ekonomi

Medan efterfrdgan fran omvarlden dampats sa fortsét-
ter daremot den inhemska efterfrdgan att utvecklas val.
Investeringarna har 6kat oavbrutet sedan andra kvartalet
2011 och fortsatte uppat under 2015. Hushallskonsumtio-
nen har sedan i fjol borjat f4 upp farten och uppvisar nu
en hogre tillvixt dn de foregdende dren. Da den privata
konsumtionen utgor ungefar tva tredjedelar av BNP sa
ar hushallens konsumtionsbenédgenhet avgorande for att
halla aktiviteten i ekonomin uppe. Conference Boards
konsumentfortroendeindex visar att stamningen bland
hushallen ar férhallandevis god men att den har slutat
att forbattras. Efter att ha 6kat stadigt frdn hosten 2011 till
bdrjan pa 2015 sa har indexet planat ut och har i ar varierat
runt en niva strax under den som rddde innan finanskrisen.

Statistiska centralbyrin

Konsumentfortroendeindex
Index 1985=100, sasongrensade manadsvarden
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Arbetslosheten néra forkrisnivan

Aven om industrin gar lite knackigt s utvecklas den ame-
rikanska ekonomin totalt sett relativt vél vilket méarks pa
arbetsmarknaden som fortsdtter att stdrkas. Sysselsétt-
ningen har 6kat oavbrutet i fem ar och i mitten pa fjolaret
gick antalet sysselsatta over den tidigare hogstanivan.
Sedan dess har ytterligare cirka tre miljoner jobb skapats
och efter en tendens till forsvagning i bérjan av hosten sa
har jobbtillvixten tagit fart igen de senaste manaderna.

[ takt med att sysselsdttningen Okat sa har arbetsloshe-
ten sjunkit och dr nu nere pa 5 procent vilket dr ndra nivan
fran innan finanskrisen. Aven i ett historiskt perspektiv ar
det forhallandevis lagt men det &r delvis en chimér eftersom
manga utan arbete inte soker jobb och ddrmed inte rdknas
som arbetslosa. Arbetskraftsdeltagandet har fortsatt att
sjunka under aret och dr nu pa den lagsta nivan sedan 1977.

Sysselséttningsgrad och arbetsloshet
Procent, sdsongrensade manadsvarden
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Trots att manga nya jobb skapats s& har sysselsatt-
ningsgraden bara ckat marginellt eftersom USA haft en
betydande befolkningsokning. For att na upp till syssel-
sdttningsgraden fran borjan pa 2008 behdvs ytterligare
cirka 10 miljoner jobb.

21



SCB-Indikatorer december 2015

SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 3 kv 110,7 " 08 " &)
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 3 kv 123,8 " 1,2 " 7,5
Hushallens konsumtion volym 2010=100 3 kv 109,9 " 0,7 " 2,8
Tjansteproduktion volym 2010=100 okt 116,9 " -0,3 " 3,0
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 11,9 50
1-3 kv 34,5 35
Industri
Produktion volym 2010=100 okt 103,6 -1 " 4
jan—okt 94,0 1
Omsattning volym 2010=100 okt 102,5 -1 " 5)
jan—okt 93,8 3
Orderingang volym 2010=100 okt 97,2 19 9 4
jan—okt 95,9 7
Kapacitetsutnyttjiande % 3 kv 87,1 " -1,0 "2 -1,1 "
Investeringar mdr kr 3 kv 421 6
1-3 kv 136,7 9
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 103,1 o " -1
jan—okt 980,0 4
Varuimport mdr kr okt 104,0 o " 0
jan—okt 961,5 4
Handelsnetto mdr kr okt -0,9
jan—okt 18,5
Bytesbalans mdr kr 2 kv 58,4
1-2 kv 137,1
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 nov 173 " 04 " 5,2
jan—nov 51
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 okt 11,8 " 02 " 8IS
jan—okt 3,0
Personbilsregistreringar, nya st nov 32 380 20
jan—nov 327 639 11
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 dec 98,7 4 96,4 4 99,1 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 nov 313,8 -0,2 0,1
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 nov 204,5 -0,1 1,0
Producentprisindex 2005=100 nov 112,6 -0,1 -1,5
Exportprisindex 2005=100 nov 108,1 0,1 -1,2
Importprisindex 2005=100 nov 106,6 -0,7 -3,3
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 nov 112,0 -0,4 2,5
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 nov 117,6 -0,2 -1,7
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal nov 4873 1,8
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal nov 325 -14,5
darav heltidsstuderande 1 000-tal nov 94 -23,3
Arbetade timmar 10 000-tal nov 16 710 3,3
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal nov 92 37,0
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 sep 119,9 3,7
Timlon, industriarbetare kr sep 171,7 2,6
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr okt 3262 7,2
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr okt 1997 3,3
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % nov 0,80 0,14 2 -0,34 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % nov -0,36 0,08 2 -0,41 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr nov 211
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 nov 129,9 -1,0 3,3

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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